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Rapport de Gestion 
Rapport trimestriel destiné aux actionnaires 
3e trimestre terminé le 30 juin 2009 
 
Cette analyse porte sur la situation financière et les résultats d’exploitation consolidés de 
Corporation Power Tech inc. (TSX-V : PWB) (« la société » ou « Power Tech »).  
 
Le rapport de gestion qui suit devrait être lu en parallèle avec les états financiers vérifiés de la 
Société ainsi que les notes afférentes pour l’exercice financier terminé le 30 septembre 2008 
ainsi qu’avec les états financiers consolidés intermédiaires non-vérifiés pour le trimestre terminé 
le 30 juin 2009, les quels on été préparés en accord avec les principes comptables généralement 
reconnus au Canada (PCGR) et représentent des montants exprimés en dollars canadiens à moins 
d’indication contraire. 
 
Pour plus d'information sur la société, veuillez accéder au compte SEDAR de la société 
(www.sedar.com). 
 
Mise en garde à l’égard des énoncés prospectifs 

Certaines déclarations du présent document, y compris celles qui expriment les attentes ou les 
estimations de la direction en ce qui a trait au rendement futur de Power Tech, constituent des 
"énoncés prospectifs" au sens des lois sur les valeurs mobilières applicables. Les énoncés 
prospectifs sont nécessairement fondés sur un certain nombre d'estimations et d'hypothèses qui, 
bien que la direction les considère vraisemblables au moment de les formuler, sont assujetties de 
façon inhérente à des incertitudes et à des risques importants sur les plans commercial, 
économique et concurrentiel. Nous avisons les investisseurs de ne pas se fier indûment aux 
énoncés prospectifs. Power Tech décline par ailleurs toute intention ou obligation de mettre à 
jour publiquement ces énoncés prospectifs, que ce soit en raison de nouveaux renseignements, 
d'événements futurs ou autres. 
 
Description des activités 

PowerTech est la seule entreprise au monde qui manufacture et commercialise une technologie à 
percussion avec outils et accessoires interchangeables pour l’industrie de la construction, de la 
démolition et pour l’industrie militaire. 

La technologie à percussion de PowerTech, constitue une percée technologique alliant la 
puissance d’un marteau hydraulique à la force d’arrachement et à la maniabilité d’un godet 
conventionnel. Les produits de Powertech sont commercialisés sous les noms de PicBucket® et 
PicHammer®, mais aussi sous des marques privées de renommée mondiale grâce à des ententes 
OEM avec de grands manufacturiers.  
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Les marques PicBucket®, PicHammer® et le logo Powertech sont des marques de commerce 
enregistrées de Powertech Canada inc. 

La société détient les brevets liés à la technologie à percussion utilisée pour développer le 
PicBucket® et le PicHammer®. Le PicBucket® est un godet à lequel est jumelée une puissance de 
percussion auquel on ajoute des outils interchangeables permettant d’assurer une performance et 
une fonctionnalité maximale pour des travaux spécifiques. Cette combinaison innovatrice d’un 
godet et d’un marteau hydraulique devrait permettre à la société de se positionner dans 
l’industrie de l’excavation puisqu’à ce jour, aucun équipement n’a pu offrir les caractéristiques 
de performance combinées offertes par cette technologie.  
 
Faits saillants du trimestre 
 

• Livraison de premières unités au Moyen-Orient avec une commande subséquente 
confirmée et planifiée dans le quatrième trimestre ;  
 

• Livraison des premières unités chez Montabert, notre partenaire européen, coïncidant ainsi 
avec nos efforts de marketing dans plusieurs pays;  
 

• Renégociation de notre bail résultant en une réduction de nos coûts d’opérations ; et 
 

• Clôture d’un placement privé d’un montant brut total de 648 250 $ subséquemment à la 
fin du trimestre.  

 
 
Renseignements financiers choisis 
 
Pour les périodes de trois mois terminées le 30 juin 
 

 2009 
$ 

2008 
$ 

Ventes 230 838 542 005 
Perte nette (417 369) (563 663) 
Perte de base et diluée par action (0,01) (0,02) 
Actif total 1 076 188 2 323 674 
Dette à long terme 2 983 968 3 110 328 
Stock 426 651 1 101 799 
Trésorerie et équivalents de trésorerie 132 074 158 959 
 
Résultats d’exploitation 
 
Ventes et stratégie de commercialisation 
 
Des revenus de 230 838 $ ont été enregistrés pour le trimestre terminé le 30 juin 2009 
comparativement à 542 005 $ pour la même période l’année dernière. La diminution des revenus 
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est due à la commande militaire de l’an passé qui n’a pas été répétée cette année. Le 
ralentissement des marchés américains et européens a aussi eu un impact sur les revenus.  
 
Marge brute et stratégie d’approvisionnement 
 
La marge brute s’est établie à 31,0 % des revenus pour le troisième trimestre de 2009 
comparativement à 31,1 % pour le trimestre correspondant l’année dernière. Au cours des années 
précédentes, certains frais d’exploitation ont été inclus dans les coûts indirects. La marge après 
application des frais directs s’élève à 36,1 % comparativement à 53,0 % pour le trimestre 
correspondant l’année dernière. Cette diminution est attribuable à la réduction de notre volume 
de production affectant de ce fait nos marges. Les coûts indirects sont constitués des coûts fixes 
associés à l’entrepôt. 
 
La marge brute pour la période de neuf mois terminé le 30 juin 2009 était de 35,1 % 
comparativement à 23,3 % pour la même période l’année précédente, l’amélioration étant 
partiellement due à l’appréciation du dollar américain et au traitement comptable des coûts 
indirects. La marge après application des frais directs était de 43 % pour la période courante 
comparativement à 42 % pour la période correspondante l’année dernière. 
 
Frais d’administration 
 
Les frais d’administration s’établissent à 211 650 $ pour la période de trois mois terminée le 
30 juin 2009 comparativement à 258 851 $ pour la même période l'année dernière. Cette 
réduction reflète des concessions salariales de la part de la direction afin de passer au travers du 
ralentissement anticipé du marché ainsi que la diminution des charges fixes d’exploitation. Les 
frais d’administration pour la période de neuf mois terminée le 30 juin 2009 étaient de 623 833 $ 
comparé à 755 740 $ l’année dernière, les frais de la période courante incluent les frais 
d’exploitation qui étaient auparavant inclus aux coûts indirects. PowerTech continue de contrôler 
de près le niveau de ses charges d’exploitation.  
 
Frais de ventes et de commercialisation 
 
Les frais de ventes et de commercialisation, s’élèvent à 57 106 $ pour le trimestre terminé le 
30 juin 2009 par rapport à 174 019 $ pour la même période l'année dernière. Notre stratégie de 
vente est maintenant axée sur le support aux distributeurs plutôt que les ventes directes dans la 
majorité des marchés. Nous continuons cependant à vendre notre PicBucket® de série 5000 sans 
l’intermédiaire de distributeurs.  
 
Pour la période de neuf mois terminée le 30 juin 2009, les frais de ventes et de commercialisation 
s’élèvent à 179 777 $ tandis qu’ils étaient de 505 414 $ pour la même période l’an dernier, la 
réduction étant attribuable aux changements dans la structure des ventes et l’accent continu mis 
sur la gestion de nos ressources.  
 
Frais de développement 
 
Pour la période de trois mois terminée le 30 juin 2009, le total des frais de développement 
s’élève à 20 619 $ comparativement à 68 264 $ pour la même période l’année précédente. Le 
développement de certaines séries (S1000, S2000 et S3000) est maintenant achevé, expliquant 
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cette réduction. La Société continue tout de même d’investir dans le développement de la série 
5000 et d’autres modèles pour usage commercial. Les frais de développement sont nets du crédit 
de développement de 6 000 $.  
 
Pour la période de neuf mois terminée le 30 juin 2009, les frais de développement correspondent 
à 72 109 $ comparativement à 103 444 $ l’année précédente, comme nous poursuivons la 
commercialisation de nos produits.  
  
Frais financiers 
 
Les frais financiers totalisent 140 209 $ pour la période de trois mois terminée le 30 juin 2009 
comparativement à 112 045 $ pour la période comparative de 2008. Les frais financiers se 
composent principalement de l’intérêt relatif à deux débentures convertibles, à une débenture 
ainsi que le financement, à court terme, de nos crédits d’impôt pour les frais de développement et 
de nos commandes.  
 
Pour la période de neuf mois terminée le 30 juin 2009, les frais d’intérêts sont de 419 801 $ 
comparativement à 328 486 $ pour la même période en 2008, l’augmentation est due à une 
pénalité relativement au renouvellement d’une débenture et à l’augmentation de la dette. 
 
Amortissement des immobilisations corporelles 
 
L’amortissement des immobilisations corporelles se chiffre à 14 622 $ pour la période de trois 
mois terminée le 30 juin 2009 comparativement à 19 616 $ pour la même période l’année 
précédente. Peu d’investissements sont maintenant affectés aux immobilisations, réduisant donc 
la dépense d’amortissement. 
 
Pour la période de neuf mois terminée le 30 juin 2009, l’amortissement des immobilisations 
corporelles s’élève à 68 798 $ comparativement à 63 131 $ pour l’année dernière. Peu 
d’investissements sont maintenant affectés aux immobilisations, réduisant donc la dépense 
d’amortissement. 
 
Amortissement des autres actifs 
 
L'amortissement des autres actifs, incluant les brevets et les frais de développement, s’établit à 
7 633 $ pour le troisième trimestre de 2009 alors qu’il s’établissait à 66 960 $ pour la même 
période l’année dernière. La plupart des projets sont maintenant passés aux dépenses et il reste 
très peu de frais de développement capitalisés.  
 
Pour la période de neuf mois terminée le 30 juin 2009, l’amortissement des autres actifs équivaut 
à 55 781 $ comparativement à 154 069 $ pour la même période l’an passé. La plupart des projets 
sont maintenant passés aux dépenses et ils demeurent très peu de frais de développement 
capitalisés. 

Gain (perte) sur taux de change 

La perte sur taux de change s’établit à 19 096 $ pour le troisième trimestre de 2009 
comparativement à un gain de 629 $ pour la même période de l’année précédente et s’explique 
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par l’appréciation du dollar canadien. Pour l’année fiscale en cours, le gain sur taux de change 
est de 44 055 $ comparé à 2 861 $ pour l’année précédente.  

Autres revenus  

Les autres revenus s’établissent à 2 828 $ pour le troisième trimestre de 2009 comparativement à 
8 583 $ pour la même période de l’année précédente, la réduction est due à une baisse des 
revenus d’intérêt sur les soldes d’encaisse. 

Pour la période de neuf mois terminée le 30 juin 2009, les autres revenus s’élèvent à 18 763 $ 
comparativement à 64 523 $ l’année dernière en raison d’une subvention gouvernementale et des 
revenus d’intérêts. 

Perte nette 

La perte nette pour la période de trois mois terminée le 30 juin 2009 s’établit à 417 369 $ 
comparativement à 563 663 $ pour la même période l’année dernière. La perte nette pour l’année 
fiscale en cours est de 1 198 596 $ comparativement à 1 688 261 $ pour la même période l’année 
dernière. La réduction est attribuable aux efforts soutenus pour réduire les coûts d’opération. 

Sommaire des résultats trimestriels 
   Perte nette par action 

Trimestres terminés le 
 

Revenus 
$ 

Perte nette 
$ 

de base 
$ 

Diluée 
$ 

30 juin 2009 230 838 (417 369) (0.01) (0.01)
31 mars 2009 126 105 (456 057) (0.01) (0.01)
31 décembre 2008 423 059 (325 170) (0,01) (0,01)
30 septembre 2008 438 188 (1 378 267) (0,03) (0,03)
30 juin 2008 542 005 (563 663) (0,02) (0,02)
31 mars 2008 392 154 (553 088) (0,01) (0,01)
31 décembre 2007 84 932 (571 510) (0,02) (0,02)
30 septembre 2007 77 254 (1 354 759) (0,03) (0,03)

Informations sur les capitaux propres de la société. 
 
À la date de publication du rapport de gestion de la société, PowerTech avait 46 187 541 actions 
ordinaires en circulation, 2 620 600 options d’achat d’actions et 5 660 450 bons de souscription 
en circulation.  Par conséquent, le nombre d’actions en circulation sur une base pleinement 
diluée est de 54 468 591. Cependant, ces options et ces bons de souscription n'ont pas été inclus 
dans le calcul de la perte diluée par action, car l’inclusion de ces instruments financiers aurait un 
effet anti-dilutif. 
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Les informations au sujet des actions en circulation sont résumées dans le tableau ci-dessous: 
 

2009 
 

2008 

Actions ordinaires en circulation 46 187 541 36 990 708 

Options d’achat d’actions en circulation 2 620 600 2 241 100 

Bons de souscription en circulation 5 660 450 4 488 488 

Actions ordinaires en circulation sur une base 
pleinement diluée 54 468 591 43 720 296 

 
Bilan 
 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  
  
Au 30 juin 2009, la trésorerie et les équivalents de trésorerie s’établissent à 132 074 $ 
comparativement à 370 821 $ au 30 septembre 2008. La société dispose d’une marge de crédit de 
50 000 $ qui demeure inutilisée, d’une facilité de crédit additionnelle pour le financement des 
crédits d’impôts pour la recherche et développement de l’année fiscale 2009 au montant de 
105 000 $, duquel un montant de 77 723 $ a été utilisé. La société a aussi obtenu une facilité de 
crédit permettant le financement de bons d’achats de clients au montant de 175 000 $, duquel 
155 000 $ ont été utilisés durant le trimestre. 

Actifs à court terme 

Les actifs à court terme ont diminué à 785 355 $ au 30 juin 2009 comparativement à 1 454 563 $ 
au 30 septembre 2008. Ce changement s’explique principalement par la diminution de la 
trésorerie et des équivalents de trésorerie pour le règlement de certains passifs à court terme, aux 
comptes débiteurs en raison de la réduction des revenus et de l’inventaire, car nous continuons 
d’utiliser notre inventaire existant pour remplir les commandes courantes.   

Passifs à court terme 

Les passifs à court terme ont connu une diminution, passant de 1 377 832 $ au 
30 septembre 2008, à 1 373 184 $ au 30 juin 2009. Notamment, les créditeurs et frais courus ont 
également diminué de façon significative depuis le 30 septembre 2008. La diminution des 
comptes créditeurs est contrebalancée par l’augmentation du financement à court terme, c’est-à-
dire, le renouvellement d’une débenture et le financement du crédit d’impôt pour la recherche et 
développement et des commandes. De plus, les revenus reportés s’établissent à 110 686 $ et 
représentent une composante importante du passif à court terme. Dans le cadre de l'accord avec 
NPK, ces derniers versent progressivement des montants visant le développement des produits 
de la société pour les fins de NPK.  Power Tech s'engage à livrer des unités de chaque série de 
produits à la fin du processus de déploiement. Ces sommes comptabilisées à titre de produits 
reportés reflètent l'obligation de Power Tech à livrer ces unités. 

Immobilisations corporelles 

Les acquisitions d’immobilisations corporelles ont totalisées 305 $ au cours du troisième 
trimestre. L'amortissement s’établit à 14 622 $ pour le troisième trimestre comparativement à 



 - 7 - 

19 616 $ pour l’année précédente. Peu d’investissements sont maintenant affectés aux 
immobilisations, réduisant donc la dépense d’amortissement. 

Actifs incorporels 

Les actifs incorporels de la société sont composés des brevets enregistrés par la Société 
relativement aux propriétés intellectuelles liées au PicBucket® et PicHammer®. La valeur de ces 
actifs incorporels s’élève à 135 423 $ au 30 juin 2009 comparativement à 136 970 $ au 
30 septembre 2008.  

Frais reportés  

Les frais de développement reportés totalisent 6 264 $ au 30 juin 2009, comparativement à 
31 147 $ au 30 septembre 2008. Tel que mentionné précédemment, les principaux frais de 
développement associés aux séries déjà commercialisées ainsi que leurs accessoires sont 
pleinement amortis. À l’heure actuelle, les efforts de développement sont principalement orientés 
vers le développement de nouvelles lignes de produitss. 

Dette  

La dette à long terme est constituée principalement de deux débentures convertibles dont la 
composante passif s’établit au montant de 2 913 443 $ en date du 30 juin 2009, comparativement 
à 2 658 628 $ au 30 septembre 2008. L’intérêt sur ces débentures est payé par le biais d’émission 
d’actions. La société a aussi renégocié sa débenture de 400 000 $ venue à échéance le 
18 mars 2009, la nouvelle débenture est d’un montant de 600 000 $ et porte un taux d’intérêts 
annuel de 18 % capitalisé trimestriellement et venant à échéance le 19 mars 2010. La nouvelle 
débenture inclus des intérêts courus de 59 747 $, une pénalité de 40 263 $ pour non-
remboursement et une nouvelle injection de liquidités de 100 000 $. 
 
La société a obtenu une facilité de crédit additionnelle pour le financement des crédits d’impôts 
pour la recherche et développement de l’année fiscale 2009 au montant de 105 000 $, duquel un 
montant de 77 723 $ a été utilisé. La société a aussi obtenu une facilité de crédit permettant le 
financement de bons d’achats de clients au montant de 175 000 $, duquel 155 000 $ ont été 
utilisés durant le trimestre. 

La dette à long terme est également composée de deux prêts sans intérêt de Développement 
Économique Canada pour un total de 88 276 $, (dont 17 751 $ à court terme).  

Liquidités et ressources financières 

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation 

Les flux de trésorerie utilisés par les activités d’exploitation totalisent 238 547 $ pour la période 
de trois mois terminée le 30 juin 2009 comparativement à 320 256 $ en 2008. L’utilisation de ces 
flux de trésorerie s’explique principalement par les dépenses encourues relativement aux frais de 
vente, de commercialisation, de développement des affaires et d’administration.  

Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement 

Les activités d'investissement pour le troisième trimestre de 2009 ont totalisées 305 $ par rapport 
à 19 641 $ en 2008.  
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Flux de trésorerie liés aux activités de financement 
La société a obtenu un financement de ses crédits d’impôt pour l’année fiscale 2009 qui a rendu 
disponible un montant de 105 000 $ duquel 77 723 $ ont déjà été utilisés. Le prêt est 
remboursable à la réception du crédit d’impôts et comporte un intérêt annuel de 10 %. La société 
a aussi obtenu une facilité de crédit permettant le financement de bons d’achats de clients au 
montant de 175 000 $, duquel 155 000 $ ont été utilisés durant le trimestre. 

Position financière 
 
En date du 30 juin 2009, la société dispose d’un fonds de roulement négatif de 587 829 $ 
incluant de la trésorerie et des équivalents de trésorerie au montant de 132 074 $. La société 
dispose d’une marge de crédit de 50 000 $ qui demeure inutilisée et a aussi obtenu un 
financement de son crédit d’impôt pour l’année fiscale 2009 rendant disponible 105 000 $, 
duquel 77 723 $ ont déjà été utilisés. La société a aussi obtenu une facilité de crédit permettant le 
financement de bons d’achats de clients au montant de 175 000 $, duquel 155 000 $ ont été 
utilisés durant le trimestre. 
 
Bien que la société estime être en mesure de générer des revenus suffisants à court et moyen 
terme, il faut considérer que la société a subi des pertes importantes depuis sa constitution.  
Actuellement, la société travaille à obtenir du financement additionnel afin de se doter de 
ressources financières suffisantes pour réaliser son plan d’affaires pour les 12 à 24 prochains 
mois. Toutefois, considérant la crise financière actuelle et les conditions économiques difficiles, 
il pourrait être difficile pour la société d’obtenir des capitaux propres additionnels à court terme.  
La société regarde actuellement la possibilité de conclure divers financements, dont le 
financement de ses crédits d’impôts à la recherche et au développement ou encore le financement 
de ses commandes d’achat.  La société a également pris des mesures concrètes pour réduire les 
sorties de liquidités jusqu’à ce qu’elle soit en mesure d’obtenir du financement additionnel. 
 
Le 16 juillet 2009, la Société a conclu un placement privé de 6 482 500 unités à un prix de 
0,10 $, pour un montant total de 648 250 $. Chaque unité se compose d’une action ordinaire et 
d’un demi-bon de souscription, permettant au détenteur de souscrire, en tout temps dans les 
douze mois suivant la date de clôture, à une action ordinaire de 0,20 $.  
 
Toutefois, la capacité de générer des capitaux à moyen et à long terme suffisants dans le futur 
dépend de divers facteurs, dont la conjoncture économique générale, les progrès technologiques, 
l’acceptation par le marché de ses technologies et la concurrence en plus des autres risques 
mentionnés à la rubrique « risques et incertitudes ». 

Nouvelles conventions comptables 

Stocks  
 
Au cours du premier trimestre de 2009, la société a adopte le nouveau chapitre 3031 « Stocks », 
qui remplace le chapitre 3030 « Stocks ». Le nouveau chapitre indique que les stocks devront 
être évalués au plus faible du coût et de la valeur de réalisation nette. Il fournit des lignes 
directrices sur la détermination du coût interdit désormais l’utilisation de la méthode dernier 
entré, premier sorti (DEPS) et exige la reprise d’une dépréciation antérieure lorsque la valeur des 
stocks augmente. Des informations plus détaillées relativement aux stocks et au coût des 
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marchandises vendues seront également fournies. L’adoption de ces recommandations n’a eu 
aucune incidence sur les états financiers consolides de la société. 

Écarts d’acquisitions et actifs incorporels  
 
Le chapitre 3064, intitulé « Écart d’acquisition et actifs incorporels », qui remplace le chapitre 
3062, intitulé « Écart d’acquisition et autres actifs incorporels », et le chapitre 3450, intitulé 
« Frais de recherche et de développement ». Le nouveau chapitre vise les états financiers des 
exercices ouverts à compter du 1er octobre 2008. Par conséquent, la société adoptera les 
nouvelles normes pour son exercice ouvert le 1er septembre 2009. Le nouveau chapitre établit 
des normes relatives à la comptabilisation, à l’évaluation, à la présentation et aux informations à 
fournir sur l’écart d’acquisition après sa constatation initiale et sur les actifs incorporels par des 
entreprises à but lucratif. Les normes liées à l’écart d’acquisition sont identiques à celle du 
chapitre 3062 précédent. La société ne prévoit pas que l’adoption de cette norme aura une 
incidence importante sur ses états financiers consolidés intermédiaires et annuels. 
 
Récemment Publiées 
 
Normes internationales d’information financière 
 
Le Conseil des normes comptables du Canada (le « CNC ») prévoit faire converger les PCGR 
des sociétés ayant une obligation publique de rendre des comptes vers les Normes internationales 
d’information financière (les « IFRS ») au cours d’une période de transition qui se terminera le 
1er janvier 2011 avec leur adoption. Le 13 février 2008, le CNC a annoncé que les entreprises à 
but lucratif ayant une obligation publique de rendre des comptes devraient avoir adopté les IFRS 
d’ici 2011. La date de basculement s’applique aux états financiers annuels et intermédiaires 
visant les exercices ouverts à partir du 1er janvier 2011. La société adoptera ces nouvelles 
normes selon l’échéancier fixé par ces nouvelles règles. La société n’a pas commencé à évaluer 
l’incidence future de ces nouvelles normes sur ses états financiers consolidés intermédiaires et 
annuels. 

Transactions entre apparentés 
 
Engagements 
 
Un bail relié à la location de la place d’affaires de la société a été conclu avec 6316123 Canada 
inc., une société détenue à 20 % par deux dirigeants de Corporation PowerTech inc. Pour le 
trimestre terminé le 30 juin 2009 les loyers payés par Power Tech à cette société totalisent 
21 448 $, comparativement à 69 099 $ en 2008. Ce bail a été conclu dans le cours normal des 
affaires et a été négocié selon les conditions qui prévalaient alors sur le marché. La bâtisse 
occupée par la société a été vendue à une tierce partie durant le trimestre et ne constitue plus une 
transaction entre apparentés. La société a aussi renégocié son bail locatif avec les nouveaux 
propriétaires afin de réduire ses coûts d’exploitation.  
 
Toutes ces transactions on eu lieu dans le cours normal des activités de la société et furent 
enregistrées au montant de la transaction, lequel représente le montant établi et convenu entre les 
apparentés.  
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Principales conventions et estimations comptables 
 
La préparation des états financiers selon les PCGR nécessite de la part de la direction l’utilisation 
d’estimations et d’hypothèses qui ont un effet sur les montants d’actif et de passif portés aux 
états financiers, sur la divulgation des éléments d’actif et de passif éventuels à la date des états 
financiers ainsi que sur les montants déclarés des revenus et des charges durant la période visée. 
Ces estimations sont basées sur l’expérience de la direction et sur d’autres hypothèses qu’elle 
croit être raisonnable dans les circonstances. Les lecteurs sont priés de se référer à la note 4 des 
états financiers annuels consolidés pour l’exercice terminé le 30 septembre 2008, pour une 
description de toutes les conventions et estimations comptables critiques. Plus précisément, la 
direction de Power Tech a identifié les estimations comptables critiques suivantes:  
 
Hypothèse de la continuité de l’exploitation 

Les états financiers ont été dressés par la direction en conformité avec les principes comptables 
généralement reconnus du Canada selon l’hypothèse de la continuité de l’exploitation, qui 
suppose que la société sera en mesure de réaliser ses biens et d’acquitter ses obligations dans le 
cours normal de ses affaires dans un avenir prévisible. 

La société a subi des pertes d’exploitation de 417 369 $ pour le troisième trimestre de 2009 et a 
cumulé un déficit de 13 231 604 $ au 30 juin 2009. En conséquence, la société prévoit avoir 
des besoins futurs en capitaux, spécifiquement pour le développement et la commercialisation 
de ses technologies, pour rembourser ses débentures et sa dette à long terme et possiblement, 
selon le niveau de croissance des ventes au cours de la prochaine année, pour rencontrer ses 
obligations dans le cours normal des affaires. La société désire financer ses besoins futurs de 
capitaux principalement au moyen des fonds disponibles et des fonds générés par son 
exploitation et si nécessaire, par la réalisation de financement additionnel. La capacité de 
générer des capitaux à court et à long terme suffisants dépend de divers facteurs, dont la 
conjoncture économique générale, les progrès technologiques, l’acceptation par le marché de 
ses produits et la concurrence. 

Les présents états financiers ne comportent aucun redressement ni reclassement d’éléments 
d’actif et de passif qui pourraient s’avérer nécessaires si la société se montrait incapable de 
poursuivre ses activités. 

Stocks 

Les stocks sont évalués au moindre du coût et de la valeur de réalisations nette. Le coût est 
déterminé selon la méthode de l’épuisement successif et comprend les matières premières, la 
main-d’œuvre directe et les frais généraux de fabrication.  
 
Dépréciation d’actifs à long terme 
 
Lors de circonstances ou d’événements importants pouvant indiquer une perte de valeur, la 
société réévalue la valeur comptable des actifs à long terme. Une perte de valeur existe lorsque la 
valeur comptable de l’actif excède les flux monétaires futurs non actualisés que procurera cet 
actif. Le montant de toute perte de valeur représentant l’excédent de la valeur comptable nette 
sur la juste valeur est imputé aux résultats de la période. 
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Actuellement, au 30 juin 2009, la société estime qu’aucun événement ou circonstances ne 
justifient la comptabilisation d’une perte de valeur d’un actif à long terme. 
 
Rémunérations et autres paiements à base d’actions 
 
La compagnie a adopté un plan de rémunération à base d'actions outil efficace de rémunération 
des employés, administrateurs, consultants et fournisseurs de la société. 
 
La société constate une charge de rémunération à l’égard des options d’achat d’actions octroyées 
en vertu du régime qui ne prévoit pas un règlement en espèces. Ces options sont évaluées à la 
juste valeur au moyen du modèle d’évaluation Black-Scholes à la date d’attribution et cette juste 
valeur est constatée à titre de charge sur la période allant de la date d’attribution jusqu’à la date 
où les droits à l’attribution sont acquis. Ces frais sont inclus dans la rémunération à base 
d'actions et crédité au surplus d'apport. Lorsque les options sont exercées, le produit reçu par la 
société, ainsi que le montant correspondant du surplus d'apport, sont crédités au capital social. 
 
La direction de la société doit poser diverses hypothèses qui peuvent affecter les résultats de 
l’évaluation des options, considérant que la société a peu de données historiques sur son titre et 
qu’elle est en stage de développement. En conséquence, la société a utilisé des hypothèses selon 
son meilleur jugement en utilisant des comparables sur le marché et d’autres sources 
d’information disponibles. 
 
Instruments financiers 
 
La société a utilisé divers instruments financiers depuis le début de ses opérations, notamment en 
matière de financement. L’évaluation de ces instruments financiers requiert l’établissement 
d’hypothèses par la direction qui ont été déterminées selon leur meilleur jugement, à partir des 
informations pertinentes disponibles. 
 
Évaluation des contrôles de l’information 
 
Le Président et chef de la direction et le Vice-président administration et finances ont évalué 
l’efficacité des contrôles et procédures de communication de l’information (tel que défini dans le 
Règlement 52-109 sur l’attestation de l’information présentée dans les documents annuels et 
intermédiaires) au 30 juin 2009 et ont conclu que les contrôles et procédures fournissaient une 
assurance raisonnable que l’information relative à la Société est communiquée à la direction de 
la Société, en particulier pendant la période ou les documents annuels sont établis. Aucune 
modification de ce genre n’a été identifiée à partir de leur évaluation. En raison de la taille de 
l'entreprise et des effectifs limités en matière de personnel, y compris le fait que le chef des 
finances est le seul employé aux finances et à la comptabilité, la société est limitée au niveau de 
la ségrégation des tâches, composante importante que l‘on retrouve généralement dans un 
environnement efficace des contrôles internes. 
 
Perspectives 
 
La Société continue de canaliser ses efforts sur l’élargissement de son réseau de distribution, 
incluant le déploiement avec succès de la nouvelle série 5000 du PicBucket® ainsi que de son 
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entente européenne avec Montabert qui complémentera l’entente en place en Amérique du Nord 
avec NPK. La Société continue de suivre de près son niveau de liquidités et vise à maintenir une 
structure de  capital lui permettant de réaliser son plan d’affaires, incluant la commercialisation 
de ses produits. La Société a récemment prise des mesures supplémentaires visant à diminuer de 
façon importante sa structure de coûts ainsi que les liquidités nécessaires à son exploitation. De 
plus, le financement réalisé après la fin du trimestre offre des liquidités suffisantes pour faire 
face aux défis opérationnels immédiats. Toutefois, la Société recherche présentement des sources 
de financement additionnelles et explore d’autres alternatives afin de se doter de ressources 
financières suffisantes pour réaliser son plan d’affaires pour 12 à 24 prochains mois additionnels.  
 
Le 16 juillet 2009, la Société a conclu un placement privé de 6 482 500 unités à un prix de 
0,10 $, pour un montant total de 648 250 $. Chaque unité se compose d’une action ordinaire et 
d’un demi-bon de souscription, permettant au détenteur de souscrire, en tout temps dans les 
douze mois suivant la date de clôture, à une action ordinaire de 0,20 $.  
 
Risques et incertitudes 
 
Nous sommes engagés dans une industrie comportant divers risques et incertitudes. Les risques 
et les incertitudes ne sont pas les seuls auxquels la Société est assujetti. Des risques et des 
incertitudes supplémentaires dont la Société n’est pas au courant pour le moment ou auxquels 
elle n’accorde actuellement pas d’importance pourraient également nuire à ses activités. La 
matérialisation de l’un ces risques pourrait nuire aux activités de la Société et avoir des 
incidences négatives importantes sur sa situation financière et ses résultats d’exploitation. Le cas 
échéant, le cours des actions ordinaires de la Société pourrait diminuer.   
 
Pour une liste complète de risques et incertitudes associés à la Société, veuillez vous référer au 
même sous-titre dans les états financiers vérifiés annuels 2008 de la société sur SEDAR 
(www.sedar.com) ou téléchargeable dans la section Investisseurs du site web de la société à 
www.powertechci.com. 
 
 
 

  
Carol Murray Nick Cristiano, CA 
Président et chef de la direction Vice-président administration et finances 
 
Terrebonne, Québec, le 31 août 2009 


